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NOTA ACLARATORIA
PRESENTACION DE RESULTADOS TRIMESTRALES 2016

Ciertas declaraciones contenidas en este informe constituyen “declaraciones a futuro”
dentro del significado de la Ley de Reforma sobre Litigios de Valores Privados de 1995.

Estas declaraciones a futuro reflejan nuestros puntos de vista actuales con respecto a
acontecimientos futuros y se basan en presunciones y estan sujetas a riesgos e
incertidumbres. Ademas, estas declaraciones a futuro presentan nuestras estimaciones
y suposiciones soOlo a partir de la fecha de este informe. A excepcion de nuestra
obligacion permanente de revelar informacion importante, como lo requieren las leyes
federales de valores, no tenemos la intencién de actualizarlos en relacion con cualquier
revision futura de las declaraciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que
ocurran después de la fecha de este informe.

Las cifras no son auditadas y estan expresadas en millones de pesos
colombianos ($). Los valores expresados en doélares de los EU Unicamente son
para fines de informacion, y no reflejan técnicas de conversion contable
aplicables usualmente. A marzo 31 de 2016, la tasa de cambio era de USD 1,00 =
$3.022,35 (Fuente: Banco de la Republica de Colombia).
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lﬁ. HECHOS DESTACADOS y SUBSECUENTES

Decisiones de la Asamblea Ordinaria de Accionistas

Dividendo . .
Junta Directiva
Fechas 26-jul. 15-dic. Total
Dividendo ordinario 114 114 228 P
Dividendo extraordinario 30 30 60 Carlos Caba”ero Argaez
Total (pesos por accién) 144 144 288 Viceministro General
Total en millones de pesos 159,506 159,506 319,011 Director de Credlto PUb“CO y Tesoro

Nacional

Carlos Mario Giraldo*

Carlos Felipe Londofio Alvarez
Jesus Arturo Aristizabal Guevara*
Henry Medina Gonzalez*
Santiago Montenegro Trujillo*

Camilo Zea Gémez *

Remuneraciéon de la JD

Cambio Estatutos

. . *miembros independientes
Revisor Fiscal



@ HECHOS DESTACADOS y SUBSECUENTES

Ordenanza No. 120, del 20 de abril de 2016 del
Ministerio de Estado de Minas y Energia

Los valores homologados por la Agencia Nacional de Energia Eléctrica — ANEEL
relativos a los activos no depreciados anteriores al afio 2000, pasen a componer la
Base de Remuneracion Regulatoria de las concesionarias de transmision de energia
eléctrica

El costo de capital se agregue a la respectiva Remuneracion Anual Permitida
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PLAN DE INVERSION DE LARGO PLAZO

Proyecciones: febrero 2016

El plan de inversiones de largo plazo asegura el continuo crecimiento de

4.167

3.435

la compania.

ECOLOMBIA mPERU mBRASIL =CHILE = OTROS

$9.555.292 millones
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2016 2017 2018 2019 2020
TRM 2.925 2.944 2.959 2.981 3.010
miles de millones
por pais $ % por negocio $ %
Colombia 2.915 30,5 Energia 8.499 88,9
Perd 1.958 20,5 Vias 116 12
Brasil 1.605 16,8 Tel o 299 8.4
Chile 3.073 32,2 elecomunicaciones ,
Otro 5 0,0 GISTR 142 1,5




@ INVERSIONES 1Q16

Las inversiones del primer trimestre sumaron $950.633 millones

Pais Proyecto ARO Ini.
Cardones Maitecillo 2018
Maitecillo - Pan de Azucar 2x500kv 2018
Chile Pan de Azucar - Polpaico 2x500 kv 2018
Nueva linea Encuentro - Lagunas 2017
Segundo circuito Encuentro-Lagunas 2017
Transformacion SE Cardones, Maintecillo y Pan de AzUcar 2017
Doble circuito Betania - Mirolindo 230 kV 2016
UPME 05-2014: Cerromatoso-Chini-Copey 2019
. |ISE Monteria a 230 kV y LT s asociadas 2018
Colombia - ‘ -
SE Caracoli 220 kV y lineas asociadas 2017
Conexion GECELCA 3.2 al STN en la SE Cerromatoso 2016
85% en Sube.sta.c’iones Ituang’o y LT'sa 500y 230 kV 2018
., Ampliacion 3 ISA Peru 2016
transmision Ampliacion 13 2016
eléctrica Ampliacién 15 2015
Ampliacion 16 2016
Pert Ampliacion 17 2017
Primera etapa SE Carapongo y enlaces de conexién de lineas asociadas 2018
Linea de Transmision Friaspata-Mollepata y SE 220/60kV 2016
Generacion Andina, SE Tingo Maria 2016
Linea de transmision Mantaro-Montalvo 500 kV 2017
Linea de Transmisidn La Planicie - Industriales 220 kV y SE’s asociadas 2016




Colombia
Plan de Expansion UPME por un total de
USD 287 (valor de referencia) para 2016-
2017

Interconexidon Colombia-Panama. USD
500

Perud

Proyectos Proinversién para el 2016. Nueva
subestacion y compensador variable la Planicie
y linea de transmision Aguaytia - Pucalpa.
Inversion estimada: USD 63,1 millones.

OPORTUNIDADES DE INVERSION
CORTO Y MEDIANO PLAZO

v

Chile

Proyectos Plex 7 CDEC-SIC: Banco de
Autotranformadores en subestaciones Nueva Cardones,
Nueva Maitencillo y Nueva Pan de Azucar y subestacion
seccionadora, Lineas de Transmision asociadas.
Inversion estimada: USD 168,5 millones.

Proyectos del MOP 2016: inversiones de USD 556,3
millones en proyectos de conectividad peatonal y
seguridad normativa en las concesiones de Ruta del
Maule, Ruta del Bosque, Ruta de Araucania y Ruta de los
Rios y Terceras pistas.

Brasil

Proyectos de ampliaciones autorizados por ANEEL. USD
72,5 millones para 2016.


http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-peru-85-1.html
http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-peru-85-1.html
http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-brazil-8462.html
http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-brazil-8462.html
http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-chile-8477.html
http://www.iconspedia.com/icon/flag-of-chile-8477.html
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@ CONSIDERACIONES

Los resultados financieros sumaron $192 mil
millones, en el primer trimestre de 2016

1. La etrada en operacién de nuevos proyectos en Perd, mayores ingresos en Chile y
convocatorias UPME.

2. El efecto por conversion de las filiales del exterior aumenta las utilidades del trimestre
en $17.827 millones

TASAS DE 1Q16 1Q15 1Q16 1Q15

CAMBIO prom Prom var % cierre cierre var %

COP /DOLAR USD 3.262,26 2.468,22 32,17% 3.022,35 2.576,05 17,32%
COP / REAL 834,34 861,99 -3,21% 848,97 803,01 5,72%

COP/ CLP 4,64 3,95 17,47% 4,48 4,11 8,93%

REAL / DOLAR USD 3,91 2,86 36,71% 3,56 3,21 10,90%
CLP /DOLAR USD 702,7 624,34 12,55% 675,1 626,87 7,69%
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RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -

1.542

1Q16
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GSTR: Gestion de Sistemas en Tiempo Real

Energia
72,1%

Participacion 1Q16

pais

INGRESOS

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

El total de ingresos
operacionales alcanzo
$1.541.884 millones 6 USD
510 millones en el 1Q16.

. OTROS
PERU 1,3%

30,4%

COLOMBIA
31,9%

BRASIL
15,9%

CHILE
20,5%
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miles de millones

negocio

667

37,5%

1Q15

Telecomu
nicaciones
7,6%

Vias
11,7%

GSTR
3,2%

RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS

917

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

miles de millones

1Q16

Participacion 1Q15

1Q16 1Q15 Var.$ Var.%
Costos y gastos de venta 766 540 227 42,0%
Depreciaciones 70 65 5 7,3%
Amortizaciones 66 50 16 32,5%
Provisiones 15 13 3 21,0%
Total 917 667 250 37,5%
OTROS
0,9%
PERU
@ 37,8% COLOMBIA
s 33,9%

Energia
77,6%

BRASIL
14,9%

CHILE
12,5%
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miles de millones

negocio
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RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -
EBITDA

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

25, 7%

Margen EBITDA

Lt ML 1015  2Q15 3Q15  4Ql5 1Q16

El EBITDA alcanzé los $778.945 millones 6 USD 258 millones en el 1Q16.

Participacion 1Q15
Telecomu GSTR
nicaciones 0,9%
3,8%

OTROS

PERU 3,6%
26,6%

pais

COLOMBIA
BRASIL 29,5%

3,7%

Vias

217,2% Energia

68,2%

36,6%
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lﬁ. RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -
GASTOS FINANCIEROS

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

miles de millones

El total de los gastos
financieros fueron de
$241.512 millones 6 USD 82

19,7%

242

1Q15 1Q16
millones en 1Q16.
Participacion 1Q16
miles de millones
124 Energia 66 COLOMBIA
P 113 CHILE
117 Vias

43 BRASIL

1 Telecomunicaciones 17 PERU
-0,2 GSTR 3 OTROS




lﬁ. RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -

miles de millones

UTILIDAD NETA

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

31,3%
192 Margen Neto
146
17,7
12,7 14,4 12,5
9,6 PN

1Q15 1Q16 . ; ; ; ; ; .

1Q15 2Q15 3Q15  4Q15 1Q16

Utilidad Neta ascendio a $192.414 millones 6 USD 64 millones en 1Q16.

Participacion 1Q16

millones

por negocio $ por pais $
Colombia 56.851
i 112.866
Energia Chile 70.389
Vias 68.901 Brasil 7.158
Telecomunicaciones 8.757 Perd 51.161
GSTR 1.890 Otro 6.856

16



lﬁ RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - NCIF -
BALANCE GENERAL

Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

Activos 28.113 5,0% 29.520

8,7%

(%]

Q

c

2

2 |

8 0,4%

E 2,8% ’
3,5%

Vias
29,0%
nergia
67,8%

2015 1Q16
B Pasivos Participacion no controladora ~ mPatrimonio

Los activos sumaron $29.520.187 millones 6 USD 9.767 millones a marzo de 2016
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lﬁ_ DEUDA FINANCIERA CONSOLIDADA
NCIF(incluye acciones preferenciales con opcion de recompra)
Tasa de cambio USD 1 = $3.022,35

La deuda financiera asciende a $11.952.487 millones a marzo de 2016

Desembolsos (Incremento)

$ 683.558

/"f “\ . Amortizaciones (Disminucién)
12.400.000 -|
1 157.355 7.292 168 15.787 11.952.487
12.000.000 500.000 14.461 A A A _A—]
- 4
11.600.000 -
47.789
11.253.141  —
.
11.200.000 | I
10.800.000 : : : ; ; : ; : :
SALDO DEUDA CHILE COLOMBIA BRASIL PERU BOLIVIA ARGENTINA EFECTO_ SALDO DEUDA
DIC 2015 CONVERSION MAR 2016
Others BRL Participacion
0,03%
» 13.90% moneda 1Q16
4,2 42 29 40
4.2 e , , 42 UF + CLP
3.9 3.9 40,88% COP
17,94%

3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16
=4—Deuda / EBITDA =0-EBITDA / Intereses operacion USD

27,25%
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Relacionamiento con Inversionistas

Contacto
Email
Website
Teléfono +574 315 7470
@ISA_Avanza ISAAVanza Interconexion /CanallSAAvanza

Eléctrica ISA

20






